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T h e r e s e e m s l i t t l e d o u b t t h a t E F T S i s a t e c h n o l o g i c a l f o r c e 

t h a t w i l l s i g n i f i c a n t l y a f f e c t t h e f i n a n c i a l e n v i r o n m e n t o f t h e U n i t e d 

S t a t e s i n t h e n e a r f u t u r e . A l t h o u g h t h e r a n g e a n d d i m e n s i o n o f E F T S 

d e v e l o p m e n t s a r e o n l y v a g u e l y d i s c e r n i b l e a t t h i s t i m e , s e v e r a l o f t h e s e 

d e v e l o p m e n t s may s u b s t a n t i a l l y a l t e r t h e r e l a t i o n s h i p s b e t w e e n f i n a n c i a l 

i n s t i t u t i o n s , w h i l e o t h e r s w i l l a f f e c t t h e c u s t o m e r ' s n e e d f o r f i n a n c i a l 

s e r v i c e s a s w e l l a s h i s p e r c e p t i o n o f p r e s e n t f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s . 

I t i s t h e i n t e n t o f t h i s p a p e r t o e x a m i n e t h e c h a n g e i n t h e 

c o m p e t i t i v e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s w h i c h may r e s u l t 

f r o m c e r t a i n E F T S d e v e l o p m e n t s . 

T h e m e t h o d o l o g y c h o s e n f o r t h i s a n a l y s i s w a s c o n d i t i o n a l 

f o r e c a s t i n g . T h i s t e c h n i q u e i s u s e f u l , s i n c e i t a l l o w s s e v e r a l f o r e c a s t 

s e t s t o b e c o m p a r e d o n a r e l a t i v e b a s i s . T h e f o r e c a s t s e t s d e v e l o p e d 

w i l l b e d e r i v e d f r o m s e v e r a l c o n t i n g e n t e n v i r o n m e n t s . T h e s e c o n t i n g e n t 

e n v i r o n m e n t s w i l l b e d e t e r m i n e d b y a n u m b e r o f f a c t o r s ; t h e m o s t i m p o r t a n t 

o f w h i c h w i l l b e t h e p o l i c y a c t i o n s o f s p e c i f i e d f e d e r a l a n d s t a t e 

r e g u l a t o r y a u t h o r i t i e s . T h e s e f a c t o r s w e r e s i n g l e d o u t , s i n c e i t s e e m s 

e v i d e n t t h a t a c t i o n s b y f e d e r a l a n d s t a t e r e g u l a t o r y a u t h o r i t i e s w i l l 

g r e a t l y a f f e c t d e v e l o p m e n t o f E F T S . F i n a l l y , i t i s n o t t h e p u r p o s e o f 

t h e s e f o r e c a s t s t o e x a c t l y p r e d i c t a s p e c i f i c f u t u r e e n v i r o n m e n t ; 

r a t h e r i t i s t o p r o v i d e e s t i m a t e s o f - t h e m a g n i t u d e o f i m p a c t t h a t c e r t a i n 

E F T S p o l i c y o r l e g i s l a t i v e d e c i s i o n s m i g h t h a v e o n t h e r e l a t i o n s h i p 

b e t w e e n f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s . 
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G e n e r a l M o d e l 

T h e g e n e r a l c o n d i t i o n a l f o r e c a s t i n g m o d e l i s d e s c r i b e d b y 

t h r e e s e t s o f p a r a m e t e r s : 

S e t 1 • • y 

S e t 2 { M 1 , M 2 , M 3 , • • • y M }, a n d 
n 

S e t 3 
1 2 3 n 

S e t 1 i s c o m p o s e d o f p a r a m e t e r s w h i c h r e p r e s e n t s u c h i t e m s a s f e d e r a l o r 

s t a t e l a w s o r r e g u l a t o r y p o l i c i e s w h i c h d e t e r m i n e t h e a v a i l a b l e t y p e s o f 

f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s a n d t h e t y p e s o f b e h a v i o r i n w h i c h t h e s e i n s t i t u t i o n s 

may e n g a g e w i t h i n t h e g i v e n e n v i r o n m e n t . S e t 2 i s c o m p o s e d o f p a r a m e t e r s 

w h i c h d e s c r i b e i t e m s r e l a t e d t o t h e c o m p e t i t i v e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n 

f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s . S e t 3 i s c o m p o s e d o f p a r a m e t e r s r e l a t e d t o 

v a r i o u s E F T S d e v e l o p m e n t s : t h e d e v e l o p m e n t o f c o n s u m e r b a n k c o m m u n i c a t i o n 

t e r m i n a l s , t h e d e v e l o p m e n t o f r e m o t e s e r v i c e u n i t s b y s a v i n g s a n d l o a n 

a s s o c i a t i o n s , t h e i n t r o d u c t i o n o f t e l e p h o n e b a n k i n g , o r a n y n u m b e r o f 

e v e n t s r e l a t e d t o t h e d e v e l o p m e n t o f a n e l e c t r o n i c p a y m e n t s m e c h a n i s m . 

w i t h t h e p a r a m e t e r s o f S e t 1 ; t h u s a l t e r i n g t h e f i n a n c i a l s t r u c t u r e o f 

t h e e n v i r o n m e n t . T h e s e c h a n g e s may o c c u r t h r o u g h a n y n u m b e r o f e v e n t s : 

A n E F T S p a r a m e t e r — t h e d e v e l o p m e n t o f r e m o t e e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i t i e s — 

c o u l d p r o v i d e a m e c h a n i s m t h r o u g h w h i c h c e r t a i n f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s 

c o u l d c i r c u m v e n t s t a t e - e s t a b l i s h e d b r a n c h i n g r e s t r i c t i o n . O r a n E F T S 

p a r a m e t e r — a u t o m a t i c p r e p a y m e n t o f c e r t a i n b i l l s — c o u l d p r o v i d e a n 

e l e c t r o n i c s u b s t i t u t e f o r c e r t a i n f i n a n c i a l s e r v i c e s p r e s e n t l y o f f e r e d 

o n l y b y s e l e c t f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s . 

I n t h e g e n e r a l m o d e l t h e p a r a m e t e r s o f S e t 3 c o u l d i n t e r a c t 
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S i m i l a r l y , t h e E F T S p a r a m e t e r s o f S e t 3 c o u l d a l s o a l t e r t h e 

r e l a t i o n s h i p b e t w e e n f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s , r e p r e s e n t e d b y t h e p a r a m e t e r s 

i n S e t 2 ; f o r e x a m p l e , c e r t a i n E F T S p a r a m e t e r s may a l l o w c e r t a i n f i n a n c i a l 

i n s t i t u t i o n s t o o f f e r s e r v i c e s w h i c h a l l o w t h e m t o c o m p e t e f o r c u s t o m e r s 

p r e v i o u s l y c o n s i d e r e d w i t h i n t h e e x c l u s i v e d o m a i n o f o t h e r f i n a n c i a l 

i n s t i t u t i o n s . E F T S p a r a m e t e r s c o u l d a l s o a f f e c t t h e v a r i a b l e s b y w h i c h 

t h e c o m p e t i t i v e r e l a t i o n s h i p a m o n g f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s i s m e a s u r e d . 

T h a t i s , t h e y c o u l d a l t e r t h e d e f i n i t i o n o f b a n k i n g o f f i c e s t o i n c l u d e 

o f f i c e s w h e r e t r a d i t i o n a l f i n a n c i a l s e r v i c e s a r e o f f e r e d a n d o f f i c e s 

w h e r e p e r h a p s o n l y c e r t a i n e l e c t r o n i c f i n a n c i a l s e r v i c e s a r e o f f e r e d . 

O r t h e y c o u l d e x p a n d t h e d e f i n i t i o n o f c h e c k i n g a c c o u n t b a l a n c e s t o 

i n c l u d e t r a d i t i o n a l d e m a n d d e p o s i t s p l u s b a l a n c e s i n s a v i n g s a c c o u n t s 

r e s e r v e d f o r a u t o m a t i c p a y m e n t o f s e l e c t e d b i l l s . 

S i n c e t h e n u m b e r o f e n v i r o n m e n t a l c h a n g e s w h i c h c o u l d b e 

p r o d u c e d e v e n f r o m i n t r o d u c t i o n o f a s m a l l n u m b e r o f p a r a m e t e r s i n S e t 3 

i s l a r g e , s e v e r a l s i m p l i f i c a t i o n s h a d t o b e m a d e . A n d i t i s o n t h i s 

s i m p l i f i e d o r r e d u c e d m o d e l t h a t a l l s u b s e q u e n t c o n d i t i o n a l f o r e c a s t s 

f o r M i n n e s o t a a r e m a d e . 

R e d u c e d M o d e l 

T h e r e d u c e d m o d e l i s b a s e d o n s e v e r a l r e s t r i c t e d p a r a m e t e r 

s e t s . S e t 1 w i l l i n c l u d e a s p a r a m e t e r s o n l y f e d e r a l a n d s t a t e E F T S 

l e g i s l a t i o n a n d f e d e r a l a n d s t a t e E F T S r e g u l a t o r y p o l i c i e s . T h u s , 

n u m e r o u s i t e m s p r e v i o u s l y i n c l u d e d i n t h i s s e t a s p a r a m e t e r s w i l l now b e 

i n c l u d e d o n l y a s c o n s t a n t s . T h e s e i t e m s i n c l u d e : s t a t e - i n s t i t u t e d b r a n c h ­

i n g r e g u l a t i o n ; s t a t e w i l d c a r d l a w s g o v e r n i n g t h e b e h a v i o r o f s t a t e -

c h a r t e r e d c o m m e r c i a l b a n k s a n d s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s w i t h r e s p e c t 
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t o t h e b e h a v i o r o f t h e r e s p e c t i v e f e d e r a l l y c h a r t e r e d f i n a n c i a l i n s t i ­

t u t i o n s ; a n d f e d e r a l l e g i s l a t i o n r e g u l a t i n g t h e f i n a n c i a l s e r v i c e s 

o f f e r e d b y v a r i o u s f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s . F o r p u r p o s e s o f t h e r e d u c e d 

m o d e l , t h e s e i t e m s i n S e t 1 w i l l b e u n c h a n g e d f o r e a c h f o r e c a s t s e t . 

F u r t h e r , t h e f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s c o n s i d e r e d i n t h i s a n a l y s i s w e r e 

r e s t r i c t e d t o i n c l u d e o n l y t h r e e t y p e s : c o m m e r c i a l b a n k s , s a v i n g s a n d 

l o a n a s s o c i a t i o n s , a n d o t h e r f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s . T h i s " o t h e r " 

c a t e g o r y o n l y i n c l u d e s m u t u a l s a v i n g s b a n k s a n d c r e d i t u n i o n s , s i n c e 

c r e d i t u n i o n s i n M i n n e s o t a , a l t h o u g h n u m e r o u s , a r e n o t a s i g n i f i c a n t 

f a c t o r i n t h e f i n a n c i a l m a r k e t a n d M i n n e s o t a h a s o n l y o n e m u t u a l s a v i n g s 

b a n k . F u r t h e r , t h e m o d e l a s s u m e s t h a t o n l y c o m m e r c i a l b a n k s a n d s a v i n g s 

a n d l o a n a s s o c i a t i o n s a r e t o e n g a g e i n a n y E F T S d e v e l o p m e n t s . 

S i m i l a r s i m p l i f i c a t i o n s w e r e m a d e w i t h r e s p e c t t o S e t 3 . T h e 

n u m b e r o f E F T S p a r a m e t e r s w a s l i m i t e d t o t h e f o l l o w i n g ; t h e d e v e l o p m e n t 

o f r e m o t e e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i t i e s b y c o m m e r c i a l b a n k s a n d s a v i n g s 

a n d l o a n a s s o c i a t i o n s . A s a r e s u l t o f t h i s c o n s o l i d a t i o n many i m p o r t a n t 

e l e c t r o n i c b a n k i n g s e r v i c e s w e r e n o t c o n s i d e r e d ; f o r e x a m p l e , t e l e p h o n e 

b a n k i n g a n d a u t o m a t i c p r e p a y m e n t o f b i l l s . T h i s l i m i t a t i o n w a s m a d e 

b e c a u s e t h e i m p a c t o f t h e s e E F T S p a r a m e t e r s o n t h e f i n a n c i a l e n v i r o n m e n t 

p o s e d d i f f i c u l t m e a s u r e m e n t p r o b l e m s b e y o n d t h e s c o p e o f t h i s i n i t i a l 

s t u d y . 

F i n a l l y , r e s t r i c t i n g t h e E F T S p a r a m e t e r s o f S e t 3 e l i m i n a t e s 

t h e p o s s i b i l i t y o f a l t e r i n g t h e p a r a m e t e r s i n S e t 2 . T h u s , t h e n a t u r e 

o f t h e c o m p e t i t i v e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s w i l l b e 

a s s u m e d t o b e u n c h a n g e d i r r e s p e c t i v e o f w h a t E F T S p a r a m e t e r s a r e i n t r o ­

d u c e d i n t h e e n v i r o n m e n t . 
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W i t h i n t h e r e d u c e d m o d e l t h e m a r k e t s h a r e o f c o n s u m e r s a v i n g s 

w a s c h o s e n t o m e a s u r e t h e c o m p e t i t i v e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n s p e c i f i e d 

f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s T h i s w a s t h e c h o i c e b e c a u s e t h e E F T S d e v e l o p ­

m e n t s t o b e d i s c u s s e d w i l l i n a l l l i k e l i h o o d h a v e t h e i r l a r g e s t i m p a c t 

i n t h e c o n s u m e r o r r e t a i l b a n k i n g f i n a n c i a l m a r k e t , a n d b e c a u s e c o n s u m e r 

s a v i n g s c a n b e u s e d t o m e a s u r e t h a t m a r k e t w i t h a s i g n i f i c a n t a m o u n t o f 

c o m p a r a b i l i t y b e t w e e n f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s . 

Two v a r i a b l e s w e r e c o n s i d e r e d i m p o r t a n t i n d e t e r m i n i n g m a r k e t 

s h a r e c o n s u m e r o f s a v i n g s : t h e i n t e r e s t r a t e d i f f e r e n t i a l p a i d b y 

s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s o v e r c o m m e r c i a l b a n k s o n c o n s u m e r s a v i n g s 

a c c o u n t s ( c u r r e n t l y 25 b a s i s p o i n t s ) a n d t h e c o n v e n i e n c e o f l o c a t i o n o f 

f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s ; t h a t i s t h e n u m b e r o f o f f i c e l o c a t i o n s . B u t 

s i n c e t h e i n t e r e s t r a t e d i f f e r e n t i a l v a r i a b l e w a s a l s o a f i n a n c i a l 

s t r u c t u r e p a r a m e t e r h e l d c o n s t a n t i n t h e r e d u c e d m o d e l , i t c o u l d b e 

d i s r e g a r d e d . S o t h e o n l y v a r i a b l e a c t u a l l y d e t e r m i n i n g t h e m a r k e t s h a r e 

o f c o n s u m e r s a v i n g s w a s t h e n u m b e r o f f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n o f f i c e 

l o c a t i o n s . T h i s v a r i a b l e w a s s i n g l e d o u t , s i n c e i t i s a n t i c i p a t e d t h a t 

t h e p l a c e m e n t o f r e m o t e e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i t i e s c o u l d s i g n i f i c a n t l y 

a l t e r c e r t a i n f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s ' m a r k e t s h a r e o f t h e t o t a l n u m b e r 

o f o f f i c e s . 

— A l l c o m p o n e n t s o f t h e c o m p e t i t i v e r e l a t i o n s h i p a r e d e f i n e d 
f u l l y i n A p p e n d i x 1 . 
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T h e r e s u l t i n g d e f i n i t i o n o f t h e c o m p e t i t i v e r e l a t i o n s h i p 

b e t w e e n f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s c a n b e w r i t t e n a s 

( E q u a t i o n 1 ) 

M S C S = F ( M S T O ) 

w h e r e M S C S = m a r k e t s h a r e c o n s u m e r s a v i n g s , 

MSTO = m a r k e t s h a r e t o t a l o f f i c e s , a n d 

F = a n u n s p e c i f i e d f u n c t i o n . 

I n o r d e r f o r t h i s r e l a t i o n s h i p t o b e u s e d a s a p a r t o f t h e 

r e d u c e d c o n d i t i o n a l f o r e c a s t i n g m o d e l , a f u r t h e r r e l a t i o n s h i p h a d t o b e 

d e v e l o p e d w h i c h c o u l d t r a n s f o r m t h e g r o u p o f e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i ­

t i e s i n t o e q u i v a l e n t s o f t h e t r a d i t i o n a l o f f i c e f a c i l i t i e s p r e s e n t l y 

o p e r a t e d b y M i n n e s o t a f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s . T h i s r e l a t i o n s h i p i s 

g i v e n a s 

( E q u a t i o n 2) 

R E B F = G ( T O F ) 

w h e r e R E B F = r e m o t e e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i t i e s , 

T O F = t r a d i t i o n a l o f f i c e f a c i l i t i e s , a n d 

G = a n u n s p e c i f i e d f u n c t i o n . 

T h e s e t w o e q u a t i o n s w i l l f o r m t h e f o r e c a s t i n g b a s i s f o r t h e 

r e d u c e d m o d e l . 

W i t h r e s p e c t t o E q u a t i o n 1 , i t w a s a s s u m e d t h a t a s i m p l e 

l i n e a r m o d e l o f t h e f o r m 

( E q u a t i o n l a ) 

MSCS = b Q + b ^ S T O 

w o u l d b e s u f f i c i e n t f o r t h e p u r p o s e s o f t h i s a n a l y s i s . I n o r d e r t o 
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s p e c i f y t h e c o e f f i c i e n t s o f t h i s e q u a t i o n , r e g r e s s i o n a n a l y s i s w a s u s e d 

b a s e d o n t w o d a t a s e t s . T h e f i r s t d a t a s e t i n c l u d e d m a r k e t s h a r e c o n s u m e r 

s a v i n g s a n d m a r k e t s h a r e t o t a l o f f i c e d a t a f o r s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s 

o p e r a t i n g i n u n i t b a n k i n g s t a t e s . T h e s e c o n d s e t i n c l u d e d t h e s a m e t y p e 

o f d a t a f o r s t a t e w i d e b a n k i n g s t a t e s . ( A c o m p l e t e l i s t i n g o f a l l d a t a 

p o i n t s i n e a c h s e t i s p r o v i d e d i n A p p e n d i x I I . ) T h e d e r i v e d c o e f f i c i e n t s 

2 / 

f r o m t h i s r e g r e s s i o n a n a l y s i s a r e g i v e n i n E q u a t i o n s 3 a n d 4 . — 

( E q u a t i o n 3 ) 

MSCS = 7 . 9 % * + 1 . 5 M S T 0 ^ R 2 = . 6 6 
s 

( 1 . 7 2 ) ( 5 . 5 6 ) 

( E q u a t i o n 4 ) 

MSCS = 2 2 . 9 % + . 8 M S T 0 R 2 = . 5 4 
u 

( 4 . 7 7 ) ( 3 . 3 3 ) 

w h e r e M S C S = s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m a r k e t s h a r e c o n s u m e r 

s a v i n g s , 

MSTO = s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m a r k e t s h a r e t o t a l 

o f f i c e s , 

— T h e v a l u e i s t h e t - s t a t i s t i c s h o w n i n t h e p a r e n t h e s e s b e n e a t h 
e a c h c o e f f i c i e n t i n t h e e q u a t i o n s . A n a s t e r i s k n e x t t o a c o e f f i c i e n t 
i n d i c a t e s t h a t a c o e f f i c i e n t i s n o t s i g n i f i c a n t a t t h e 9 5 p e r c e n t l e v e l 
o f c o n f i d e n c e . 
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u = u n i t b a n k i n g s t a t e s , a n d 

3 / 
s = s t a t e w i d e b a n k i n g s t a t e s . — 

T h e s e ' r e s u l t s i n d i c a t e t h a t t h e r e e x i s t s a r e l a t i v e a d v a n t a g e 

f o r s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s o p e r a t i n g i n u n i t b a n k i n g s t a t e s o v e r 

s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s o p e r a t i n g i n s t a t e w i d e b a n k i n g s t a t e s . 

T h i s a d v a n t a g e i s p a r t i c u l a r l y e v i d e n t i n t h e b ^ c o e f f i c i e n t , w h i c h i s 

a p p r o x i m a t e l y 1 5 p e r c e n t h i g h e r i n u n i t b a n k i n g s t a t e s t h a n s t a t e w i d e 

— Two q u e s t i o n s s h o u l d b e r a i s e d a t t h i s p o i n t . F i r s t , i s t h e 
s e g m e n t a t i o n o f t h e d a t a i n t o two s e t s , t h a t i s , u n i t b a n k i n g a n d s t a t e w i d e 
b a n k i n g , a r t i f i c i a l a n d a r e t h e t w o r e s u l t i n g r e g r e s s i o n m o d e l s y i e l d i n g 
m o r e i n f o r m a t i o n t h a n w o u l d a s i n g l e r e g r e s s i o n m o d e l c o n s t r u c t e d f r o m 
t h e c o m b i n e d d a t a s e t s ? S e c o n d , s i n c e t h e r e g r e s s i o n e q u a t i o n s w e r e 
c o n s t r u c t e d f r o m c r o s s - s e c t i o n a l d a t a f o r a s i n g l e t i m e p e r i o d , i s t h e r e 
r e a s o n a b l e c o m p a r a b i l i t y b e t w e e n t h e s e e q u a t i o n s b a s e d o n U . S . d a t a a n d 
M i n n e s o t a ' s h i s t o r i c a l e x p e r i e n c e ? T h e l a s t q u e s t i o n i s o f p a r t i c u l a r 
i m p o r t a n c e s i n c e t h e c o n d i t i o n a l f o r e c a s t s w i l l b e m a d e f o r M i n n e s o t a 
b a s e d o n t h i s c r o s s - s e c t i o n a l m o d e l . 

W i t h r e s p e c t t o t h e f i r s t q u e s t i o n , t h e a n s w e r c a n b e g i v e n 
q u i t e s i m p l y . I n o r d e r t o d e t e r m i n e t h e s i m i l a r i t y o r d i s s i m i l a r i t y o f 
t h e r e g r e s s i o n m o d e l s , t h e r e s i d u a l v a r i a n c e s o f t h e r e s p e c t i v e r e g r e s s i o n 

2 
m o d e l s ( a y . x ) w e r e t e s t e d f o r h o m o g e n e i t y b y m e a n s o f t h e t w o - t a i l e d F -

s t a t i s t i c . U s i n g t h i s s t a t i s t i c i t w a s d e t e r m i n e d t h a t t h e h y p o t h e s i s 
w h i c h a s s u m e d t h e r e s i d u a l v a r i a n c e s w e r e h o m o g e n e o u s c o u l d b e r e j e c t e d 
a t t h e 9 5 p e r c e n t l e v e l o f c o n f i d e n c e . G i v e n t h a t t h e r e s i d u a l v a r i a n c e s 
o f t h e r e g r e s s i o n m o d e l s w e r e h e t e r o g e n e o u s , f u t u r e t e s t i n g o f t h e 
r e g r e s s i o n m o d e l s w i t h t h e C h o w s t a t i s t i c w a s d e e m e d u n n e c e s s a r y , a n d i t 
w a s c o n c l u d e d t h a t t h e r e g r e s s i o n m o d e l s g i v e n i n E q u a t i o n s 3 a n d 4 w e r e 
s t r u c t u r a l l y d i f f e r e n t . 

W i t h r e s p e c t t o t h e s e c o n d q u e s t i o n , c o m p a r i s o n s w e r e m a d e 
b e t w e e n t h e r e g r e s s i o n m o d e l s b a s e d o n c r o s s - s e c t i o n a l d a t a a n d m o d e l s 
c o n s t r u c t e d f o r M i n n e s o t a f r o m t i m e s e r i e s d a t a . T h e c o n c l u s i o n d r a w n 
w a s t h a t n o s i g n i f i c a n t d i f f e r e n c e s b e t w e e n t h e r e l e v a n t c o e f f i c i e n t s o f 
t h e t i m e s e r i e s a n d c r o s s - s e c t i o n a l r e g r e s s i o n m o d e l s e x i s t e d . F o r a 
f u l l e r d i s c u s s i o n o f t h i s q u e s t i o n , r e f e r t o A p p e n d i x 3 . A l s o , a f i n a l 
c h e c k w a s made t o a s c e r t a i n w h e t h e r o r n o t M i n n e s o t a w a s a t y p i c a l w i t h 
r e s p e c t t o o t h e r u n i t b a n k i n g s t a t e s i n t h e c r o s s - s e c t i o n s a m p l e . T h e 
r e s u l t s i n d i c a t e d t h a t M i n n e s o t a w a s n o t a t y p i c a l w i t h r e s p e c t t o o t h e r 
u n i t b a n k i n g s t a t e s . F o r a f u l l d i s c u s s i o n o f t h i s t e s t , r e f e r t o 
A p p e n d i x 4 . 
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b a n k i n g s t a t e s . T h i s a d v a n t a g e i s a t l e a s t p a r t i a l l y e x p l a i n e d b y t h e 

a b i l i t y o f f e d e r a l l y c h a r t e r e d s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s t o p l a c e 

4/ 

o f f i c e l o c a t i o n s w i t h o u t r e g a r d t o s t a t e b r a n c h b a n k r e g u l a t i o n s . — 

P r i o r t o d e t e r m i n i n g t h e f u n c t i o n a l r e l a t i o n s h i p w h i c h c o u l d 

b e u s e d t o m e a s u r e t h e e q u i v a l e n c e o f r e m o t e e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i t i e s 

r e l a t i v e t o t r a d i t i o n a l b a n k i n g o f f i c e s , s e v e r a l s i m p l i f y i n g a s s u m p t i o n s 

w e r e m a d e . T h e s e a s s u m p t i o n s w e r e r e q u i r e d , s i n c e t h e r e i s a g r e a t l a c k 

o f u n i f o r m i t y a m o n g r e m o t e e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i t i e s . T h e r e f o r e , i t 

w a s a s s u m e d f i r s t t h a t r e m o t e e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i t i e s p l a c e d b y 

c o m m e r c i a l b a n k s w e r e a p p r o x i m a t e d b y d e t a c h e d a u t o m a t e d t e l l e r s a n d 

s e c o n d t h a t t h e r e m o t e e l e c t r o n i c b a n k i n g d e v i c e s p l a c e d b y s a v i n g s a n d 

l o a n a s s o c i a t i o n s w e r e a p p r o x i m a t e d b y t h e m e r c h a n t - o p e r a t e d e q u i p m e n t 

p l a c e d b y t h e F i r s t F e d e r a l S a v i n g s a n d L o a n A s s o c i a t i o n , L i n c o l n , 

N e b r a s k a . 

A p r o x y v a r i a b l e w a s a l s o s u b s t i t u t e d a s a m e a s u r e o f t h e 

e q u i v a l e n c e o f t h e s e d e v i c e s . T h i s p r o x y v a r i a b l e m e a s u r e d t h e r e l a t i v e 

e f f e c t i v e n e s s o f t h e s e s p e c i f i e d e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i t i e s t o a t t r a c t 

n e w d e p o s i t s r e l a t i v e t o t r a d i t i o n a l o f f i c e f a c i l i t i e s . T h i s p r o x y 

v a r i a b l e i s g i v e n i n E q u a t i o n 5 . 

( E q u a t i o n 5 ) 

D e p o s i t G a i n R e m o t e E l e c t r o n i c B a n k F a c i l i t y _, . -
zr-^ . , . — - — T J — . :r~^—7~~. 7, r r - r r = E q u i v a l e n c e P r o x y 
D e p o s i t G a m T r a d i t i o n a l B a n k i n g F a c i l i t y J 

U s i n g d a t a g a t h e r e d b y t h e F i r s t F e d e r a l S a v i n g s a n d L o a n 

A s s o c i a t i o n , L i n c o l n , N e b r a s k a , t h e r e l a t i v e e f f e c t i v e n e s s o f r e m o t e 

4 / 
— F e d e r a l Home L o a n B a n k B o a r d s t a t u t e s a n d r e g u l a t i o n s c o n t a i n 

o n l y o n e s i g n i f i c a n t ( a l t h o u g h n o t i n c l u s i v e ) r e s t r i c t i o n t o F H L B B 
p o l i c y r e g a r d i n g f e d e r a l a s s o c i a t i o n b r a n c h i n g . S e c t i o n 5 5 6 . 5 , s u b p a r a g r a p h 
( 2 ) o f p a r a g r a p h ( b ) s p e c i f i e s t h a t b r a n c h i s t o b e i n t h e s a m e s t a t e a s 
t h e home o f f i c e a n d b r a n c h i s t o b e l o c a t e d w i t h i n 1 0 0 m i l e s o f t h e 
a s s o c i a t i o n ' s home o f f i c e . 
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e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i t i e s w a s d e t e r m i n e d t o b e . 4 5 . T h u s , a r e m o t e 

e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i t y i s a p p r o x i m a t e l y o n e - h a l f a s e f f e c t i v e a s a 

t r a d i t i o n a l f a c i l i t y . — ^ 

S i m i l a r r e s u l t s w e r e o b t a i n e d u s i n g d a t a c o l l e c t e d b y t h e 

6 / 

N a t i o n a l A s s o c i a t i o n o f M u t u a l S a v i n g s B a n k s . — F r o m t h i s d a t a , r e m o t e 

e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i t i e s — a u t o m a t e d t e l l e r m a c h i n e s — h a d a r e l a t i v e 

e f f e c t i v e n e s s o f . 3 2 o r w e r e a p p r o x i m a t e l y o n e - t h i r d a s e f f e c t i v e a s a 

t r a d i t i o n a l o f f i c e f a c i l i t y . 

E q u a t i o n 2 c a n b e r e w r i t t e n a s 

( E q u a t i o n 2 a ) 

N = R E x N f 

w h e r e N = e q u i v a l e n t n u m b e r o f t r a d i t i o n a l o f f i c e f a c i l i t i e s , 

N f = n u m b e r o f r e m o t e e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i t i e s , a n d 

R E = r e l a t i v e e f f e c t i v e n e s s p a r a m e t e r . 

T h i s r a n g e o f v a l u e s ( f r o m o n e - t h i r d t o o n e - h a l f ) f o r t h e 

r e l a t i v e e f f e c t i v e n e s s o f t h e s e e l e c t r o n i c f a c i l i t i e s s t r o n g l y s u g g e s t s 

— S e v e r a l p r o b l e m s e x i s t w h e n u s i n g d a t a c o l l e c t e d b y t h e 
F i r s t F e d e r a l S a v i n g s a n d L o a n A s s o c i a t i o n . F i r s t , t h e t i m e p e r i o d o v e r 
w h i c h t h e d a t a w a s c o l l e c t e d w a s r e l a t i v e l y s h o r t ; t h u s t h e " n o v e l t y 
e f f e c t " o f t h e s e d e v i c e s o n c o n s u m e r b a n k i n g p a t t e r n s m i g h t t e n d t o 
o v e r s t a t e t h e t r u e , o r l o n g - r u n , a v e r a g e r e l a t i v e e f f e c t i v e n e s s . F u r t h e r , 
c o n c u r r e n t w i t h i n t r o d u c t i o n o f t h e d e v i c e s w a s e x t e n s i v e p r o m o t i o n a l 
a n d p r e m i u m c a m p a i g n s . T h e s e e f f e c t s a l t h o u g h t h e y c o u l d n o t b e i s o l a t e d , 
may h e l p t o e x p l a i n w h y t h e r e l a t i v e e f f e c t i v e n e s s o f t h e s e r e m o t e 
e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i t i e s w e r e s o m e w h a t h i g h e r t h a n p r e d i c t e d b y t h e 
m o r e g e n e r a l d a t a c o l l e c t e d b y t h e N a t i o n a l A s s o c i a t i o n o f M u t u a l S a v i n g s 
B a n k s . 

— L i n d a F e n n e r Z i m m e r , " C a s h D i s p e n s e r s a n d A u t o m a t i c T e l l e r , " 
S a v i n g s B a n k J o u r n a l , V o l . 5 6 , N o . 4 ( J u n e 1 9 7 5 ) . 
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t h a t t h e s e b a n k i n g f a c i l i t i e s a r e e f f e c t i v e s u b s t i t u t e s f o r t r a d i t i o n a l 

f a c i l i t i e s a n d a r e n o t m e r e l y r e p l a c e m e n t s f o r t e l l e r s o r o t h e r b a n k 

p e r s o n n e l . 

G i v e n t h i s r e d u c e d m o d e l , t h r e e c o n d i t i o n a l f o r e c a s t s e t s w e r e 

d e v e l o p e d . C o n d i t i o n a l F o r e c a s t S e t I e x a m i n e s t h e p o t e n t i a l i m p a c t o f 

t h e d e v e l o p m e n t o f r e m o t e e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i t i e s b y c o m m e r c i a l 

b a n k s o n t h e s a v i n g s a n d l o a n i n d u s t r y . C o n d i t i o n a l F o r e c a s t S e t I I 

e x a m i n e s t h e p o t e n t i a l i m p a c t o f t h e d e v e l o p m e n t o f r e m o t e e l e c t r o n i c 

b a n k i n g f a c i l i t i e s b y s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s . F i n a l l y , C o n d i t i o n a l 

F o r e c a s t S e t I I I e x a m i n e s t h e c o m b i n e d i m p a c t o f t h e d e v e l o p m e n t o f 

t h e s e f a c i l i t i e s b y b o t h c o m m e r c i a l b a n k s a n d s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s . 
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C B C T C o n d i t i o n a l F o r e c a s t S e t I 

T h e D e v e l o p m e n t o f R e m o t e E l e c t r o n i c B a n k i n g 
F a c i l i t i e s b y C o m m e r c i a l B a n k s i n M i n n e s o t a 

I n D e c e m b e r 1 9 7 4 t h e C o m p t r o l l e r o f t h e C u r r e n c y i s s u e d a n 

i n t e r p r e t i v e r u l i n g ( T i t l e 1 2 , C h a p t e r 1 , P a r t 7 ) w h i c h a l l o w e d n a t i o n a l 

b a n k s t o e s t a b l i s h r e m o t e e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i t i e s ( C u s t o m e r - B a n k 

C o m m u n i c a t i o n T e r m i n a l s — C B C T s ) . T h e o r i g i n a l i n t e r p r e t i v e r u l i n g 

a l l o w e d t h e p l a c e m e n t o f C B C T s i n u n l i m i t e d n u m b e r s a n d w i t h o u t g e o ­

g r a p h i c l i m i t a t i o n s . I n M a y 1 9 7 5 t h i s D e c e m b e r r u l i n g w a s a m e n d e d . T h e 

m o s t i m p o r t a n t r e v i s i o n w a s t h a t a C B C T c o u l d n o l o n g e r b e l o c a t e d m o r e 

t h a n 5 0 m i l e s f r o m t h e n e a r e s t o f f i c e o f t h e b a n k i n s t a l l i n g t h e f a c i l i t y 

u n l e s s t h e C B C T w a s s h a r e d w i t h a l o c a l f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n . 

T h e C o m p t r o l l e r ' s r u l i n g t h a t C B C T s may b e o p e r a t e d b y n a t i o n a l 

b a n k s w i t h o u t r e g a r d t o t h e r e s t r i c t i o n s c o n t a i n e d i n f e d e r a l l a w s 

r e g u l a t i n g b r a n c h b a n k s , h a s b e e n s u c c e s s f u l l y c h a l l e n g e d i n t h e c o u r t s . 

I n J u n e 1 9 7 5 a U . S . D i s t r i c t C o u r t i n D e n v e r , C o l o r a d o , r u l e d t h a t s i n c e 

a C B C T a c c e p t s d e p o s i t s , i t v i o l a t e s t h e N a t i o n a l B a n k A c t a n d C o l o r a d o 

l a w s w h i c h p r o h i b i t b r a n c h b a n k i n g . — ^ 

I n M i n n e s o t a o n l y o n e n a t i o n a l b a n k , t h e Z a p p N a t i o n a l B a n k , 

S t . C l o u d , h a s i n s t a l l e d a C B C T . B u t i n J u l y 1 9 7 6 , t h e M i n n e s o t a c o m ­

m i s s i o n e r o f b a n k s r e q u e s t e d t h a t t h e Z a p p N a t i o n a l B a n k c l o s e i t s o f f -

p r e m i s e C B C T a n d a t t h i s w r i t i n g , t h e Z a p p N a t i o n a l B a n k C B C T i s n o t 

o p e r a t i n g . 

~~ O t h e r d i s t r i c t c o u r t s h a v e r u l e d i n a s i m i l a r m a n n e r , a n d 
C B C T d e v e l o p m e n t i n u n i t b a n k i n g s t a t e s h a s c e a s e d . I n O c t o b e r 1 9 7 6 t h e 
U . S . S u p r e m e C o u r t r e f u s e d t o h e a r a n y a p p e a l s o f t h e s e l o w e r c o u r t 
d e c i s i o n s . 
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F o r t h e p u r p o s e s o f t h i s c o n d i t i o n a l f o r e c a s t s , t h e f o l l o w i n g 

s t r u c t u r a l p a r a m e t e r s a r e a s s u m e d t o e x i s t w i t h r e s p e c t t o t h e l e g a l 

a s p e c t s o f C B C T d e v e l o p m e n t b y c o m m e r c i a l b a n k s . F i r s t , i t i s a s s u m e d 

t h a t t h e C o m p t r o l l e r ' s r e v i s e d i n t e r p r e t a t i v e r u l i n g o f M a y 1 9 7 5 s t a n d s 

a s s t a t e d — w i t h o u t a d j u s t m e n t s o r s u s p e n s i o n s o f a l l o w e d C B C T b a n k i n g 

a c t i v i t i e s b y s u b s e q u e n t c o u r t r u l i n g s . T h e s e c o n d a s s u m p t i o n i s t h a t 

s t a t e - c h a r t e r e d b a n k s i n M i n n e s o t a , e i t h e r t h r o u g h s t a t e e n a b l i n g l e g i s ­

l a t i o n o r s t a t e b a n k w i l d c a r d p r o v i s i o n s i n e x i s t i n g M i n n e s o t a l e g i s l a ­

t i o n , may e s t a b l i s h r e m o t e e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i t i e s w h i c h c a n o f f e r 

s u b s t a n t i a l l y t h e s a m e s e r v i c e s a s C B C T s u n d e r t h e C o m p t r o l l e r ' s o r i g i n a l 

r u l i n g . F i n a l l y , a l l r e g u l a t i o n s i s s u e d b y t h e F H L B B w i t h r e s p e c t t o 

t h e d e v e l o p m e n t o f e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i t i e s b y s a v i n g s a n d l o a n 

a s s o c i a t i o n s a r e a s s u m e d t o b e i n a c t i v e , a n d n o r e m o t e e l e c t r o n i c b a n k ­

i n g f a c i l i t i e s a r e a s s u m e d t o h a v e b e e n e s t a b l i s h e d b y s a v i n g s a n d l o a n 

a s s o c i a t i o n s . 

S i n c e n o s i g n i f i c a n t C B C T d e v e l o p m e n t i s p r e s e n t l y u n d e r w a y 

i n a n y u n i t b a n k i n g s t a t e s a n d n o r e l i a b l e s u r v e y s o f p o s s i b l e C B C T 

d e v e l o p m e n t a r e a v a i l a b l e , t h e f o l l o w i n g p r o c e d u r e w a s u s e d t o e s t i m a t e 

t h e p o t e n t i a l n u m b e r o f C B C T s w h i c h may b e d e v e l o p e d . 

I t h a s b e e n n o t e d p r e v i o u s l y t h a t s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s 

o p e r a t i n g i n u n i t b a n k i n g s t a t e s s e e m t o h a v e a n i n h e r e n t a d v a n t a g e o v e r 

s a v i n g s a n d l o a n i n s t i t u t i o n s w h i c h o p e r a t e i n s t a t e w i d e b a n k i n g s t a t e s . 

F u r t h e r , t h i s i n h e r e n t a d v a n t a g e may b e p a r t i a l l y e x p l a i n e d b y t h e 

i n a b i l i t y o f c o m m e r c i a l b a n k s t o b r a n c h o r p l a c e o f f i c e s i n b a n k i n g 

s t a t e s w i t h o u t m a j o r l o c a t i o n a l r e s t r i c t i o n s , w h i l e s a v i n g s a n d l o a n 

a s s o c i a t i o n s h a v e o n l y l i m i t e d l o c a t i o n a l r e s t r i c t i o n s w i t h r e s p e c t t o 
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b r a n c h i n g . T h i s a d v a n t a g e i s made e v i d e n t i f o n e e x a m i n e s t h e m e a n 

m a r k e t s h a r e f o r c o n s u m e r s a v i n g s a n d t o t a l o f f i c e s f o r s a v i n g s a n d l o a n 

a s s o c i a t i o n s o p e r a t i n g i n u n i t b a n k i n g a n d f o r t h o s e o p e r a t i n g i n s t a t e ­

w i d e b r a n c h b a n k i n g s t a t e s . T h e s e r e s u l t s a r e s u m m a r i z e d i n T a b l e 1 . 

Table 1 

SAVINGS A N D L O A N ASSOCIATIONS' MEAN MARKET SHARE IN 
UNIT BANKING A N D STATEWIDE BRANCHING STATES 

Unit Statewide 
Banking States Banking States 

Consumer Savings 37.1% 31.0% 
Total Off ices 17.0% 14.9% 

T h i s d i f f e r e n c e i n m e a n s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m a r k e t 

s h a r e o f t o t a l o f f i c e s b e t w e e n u n i t b a n k i n g s t a t e s a n d s t a t e w i d e b r a n c h ­

i n g s t a t e s w a s u s e d a s a f i r s t a p p r o x i m a t i o n t o t h e p o t e n t i a l l o s s o f 

s a v i n g s a n d l o a n a s s o c a t i o n s 1 m a r k e t s h a r e o f t o t a l o f f i c e s i n M i n n e s o t a 

d u e t o C B C T d e v e l o p m e n t b y c o m m e r c i a l b a n k s i n u n i t b a n k i n g s t a t e s . 

T h i s r e l a t i o n s h i p i s s u m m a r i z e d i n E q u a t i o n 6 . 

( E q u a t i o n 6) 

M S T O . - M S T O £ = y - y 
i f u s 

w h e r e M S T O . = M i n n e s o t a s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m a r k e t 
l 

s h a r e t o t a l o f f i c e s p r i o r t o C B C T d e v e l o p m e n t , 

M S T O ^ = M i n n e s o t a s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m a r k e t 

s h a r e t o t a l o f f i c e s s u b s e q u e n t t o C B C T d e v e l o p m e n t , 

y = s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m e a n m a r k e t s h a r e 

t o t a l o f f i c e s u n i t b a n k i n g s t a t e s , a n d 

y ^ = s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m e a n m a r k e t s h a r e 

t o t a l o f f i c e s s t a t e w i d e b a n k i n g s t a t e s . 
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U s i n g E q u a t i o n 2 a n d t h i s d i f f e r e n c e i n t h e m a r k e t s h a r e o f 

t o t a l o f f i c e s a n d t h e n u m b e r o f o f f i c e s o f f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s i n 

M i n n e s o t a , t h e p o t e n t i a l n u m b e r o f C B C T s d e v e l o p e d b y M i n n e s o t a b a n k s 

8 / 

c a n b e d e t e r m i n e d . — 

U s i n g t h e p r e v i o u s l y d e t e r m i n e d a v e r a g e v a l u e s , i t w a s e s t i m a t e d 

t h a t b e t w e e n 4 4 0 a n d 6 6 0 C B C T s w o u l d b e o p e r a t e d b y c o m m e r c i a l b a n k s i n 

M i n n e s o t a . I t s h o u l d b e e m p h a s i z e d t h a t t h i s e s t i m a t e f o r C B C T d e v e l o p ­

m e n t i n M i n n e s o t a i s o n l y a f i r s t a p p r o x i m a t i o n , i n t h a t t h e a n a l y s i s 

a s s u m e d a l l b a n k s i n M i n n e s o t a t o a c t a s i n d e p e n d e n t e n t i t i e s . T h u s , n o 

a d j u s t m e n t s w e r e m a d e f o r M i n n e s o t a ' s e x t e n s i v e m u l t i b a n k h o l d i n g 

c o m p a n y s t r u c t u r e . F u r t h e r , n o p r o v i s i o n w a s made f o r t h e i m p a c t o f 

s h a r i n g o f C B C T s a m o n g c o m m e r c i a l b a n k s . 

G i v e n a n e s t i m a t e o f p o t e n t i a l C B C T d e v e l o p m e n t i n M i n n e s o t a , 

p l a c e m e n t s o f t h e s e C B C T s w i t h i n t h e s t a t e w e r e a l s o p r o j e c t e d . E s t i m a t e s 

o f p o t e n t i a l p l a c e m e n t w e r e made b a s e d o n two a s s u m p t i o n s : F i r s t , 

c o m m e r c i a l b a n k s w o u l d d i s t r i b u t e t h e i r C B C T s o n t h e b a s i s o f w h e r e 

c o m m e r c i a l b a n k s p r e d o m i n a t e ; t h a t i s , a c c o r d i n g t o t h e d i s t r i b u t i o n o f 
9 / 

c o m m e r c i a l b a n k a s s e t s w i t h i n t h e s t a t e . — T h i s t y p e o f p l a c e m e n t 

p a t t e r n w o u l d b e e x p e c t e d i f c o m m e r c i a l b a n k s v i e w e d o t h e r c o m m e r c i a l 

b a n k s a s t h e i r p r i m a r y c o m p e t i t i o n f o r c o n s u m e r s a v i n g s d e p o s i t s . 

S e c o n d , c o m m e r c i a l b a n k s w o u l d d i s t r i b u t e t h e i r C B C T s o n t h e b a s i s o f 

w h e r e s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s a r e l o c a t e d : t h a t i s , a c c o r d i n g t o 

t h e d i s t r i b u t i o n o f s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s ' a s s e t s w i t h i n t h e 

s t a t e . T h i s t y p e o f p l a c e m e n t m i g h t b e e x p e c t e d i f c o m m e r c i a l b a n k s 

— T h e c o m p l e t e e s t i m a t i o n p r o c e d u r e f o r d e t e r m i n i n g t h e p o t e n t i a l 
n u m b e r o f C B C T s i n M i n n e s o t a i s g i v e n i n A p p e n d i x 5 . 

9 / 
— A l l a s s e t d i s t r i b u t i o n s a s o f D e c e m b e r 3 1 , 1 9 7 4 . 
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v i e w e d t h e s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n a s t h e i r p r i m a r y c o m p e t i t o r s f o r 

c o n s u m e r s a v i n g s d e p o s i t s . T h e s e e s t i m a t e s o f p o s s i b l e C B C T d i s t r i b u t i o n s 

b a s e d o n t h e a b o v e a s s u m p t i o n s a r e s u m m a r i z e d i n T a b l e 2 . 

U s i n g t h e s e e s t i m a t e s , two C B C T c o n d i t i o n a l f o r e c a s t s w e r e 

c o n s t r u c t e d . T h e f i r s t C B C T f o r e c a s t e x a m i n e s t h e l e a s t i m p a c t t h a t 

e s t i m a t e d CBCT d e v e l o p m e n t w i l l h a v e o n t h e c o n s u m e r s a v i n g s m a r k e t 

s h a r e o f M i n n e s o t a s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s , a n d t h e s e c o n d C B C T 

f o r e c a s t e x a m i n e s t h e g r e a t e s t i m p a c t s u c h d e v e l o p m e n t s a r e l i k e l y t o 

h a v e . 

T h e m o d e l s t r u c t u r e f o r t h e l e a s t i m p a c t C B C T c o n d i t i o n a l 

f o r e c a s t i s p r e s e n t e d i n C h a r t 1 . W i t h i n t h i s s t r u c t u r e i t i s a s s u m e d 

t h a t c h a n g e s i n t h e m a r k e t s h a r e o f t o t a l o f f i c e s c a u s e d b y C B C T d e v e l o p ­

m e n t a r e i n d i s t i n g u i s h a b l e f r o m c h a n g e s c a u s e d b y t h e d e v e l o p m e n t o f 

t r a d i t i o n a l f a c i l i t i e s i n M i n n e s o t a . T h e l o s s o f s a v i n g s a n d l o a n 

c o n s u m e r s a v i n g s m a r k e t s h a r e d u e t o a l o s s i n t h e i r t o t a l o f f i c e m a r k e t 

s h a r e i s e s t i m a t e d f r o m a m o v e m e n t d o w n t h e r e g r e s s i o n l i n e f o r u n i t 

b a n k i n g s t a t e s . T h i s m o v e m e n t i s s u m m a r i z e d i n E q u a t i o n 7 . W i t h i n t h i s 

s c e n a r i o s e t i t i s a s s u m e d t h a t s u c h C B C T d e v e l o p m e n t s w i l l o n l y a f f e c t 

t h e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n c o m m e r c i a l b a n k s a n d s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s . 

F u r t h e r , s t a t e c r e d i t u n i o n a n d m u t u a l s a v i n g s b a n k m a r k e t s h a r e a r e 

h e l d c o n s t a n t t h r o u g h o u t t h i s a n a l y s i s . 

( E q u a t i o n 7) 

A M S C S X = . 8 x AMSTO 

w h e r e A M S C S ^ = c h a n g e i n s a v i n g s a n d l o a n m a r k e t s h a r e c o n s u m e r 

s a v i n g s l e a s t i m p a c t C B C T c o n d i t i o n a l f o r e c a s t , a n d 

AMSTO = c h a n g e i n s a v i n g s a n d l o a n m a r k e t s h a r e t o t a l 

o f f i c e s d u e t o C B C T d e v e l o p m e n t . 
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T h e r e s u l t s o f t h i s l e a s t i m p a c t C B C T c o n d i t i o n a l f o r e c a s t a r e 

p r e s e n t e d i n T a b l e 3 . F o r e c a s t s a r e made f o r t h r e e g e o g r a p h i c d i v i s i o n s : 

t h e s t a t e o f M i n n e s o t a , t h e M i n n e a p o l i s - S t . P a u l a r e a , a n d t h e o u t s t a t e 

r e g i o n o f M i n n e s o t a . — 

T h e r e s u l t s f r o m t h e E F T S f o r e c a s t s a r e t h e n c o m b i n e d w i t h t h e 

h i s t o r i c a l t r e n d s f o r t h e r e l e v a n t v a r i a b l e w h i c h e a c h o f t h e s e g e o g r a p h i c 

r e g i o n s h a s e x p e r i e n c e d d u r i n g t h e y e a r s 1 9 7 0 t o 1 9 7 4 . — ^ T h e s e r e s u l t s 

1 2 / 

a r e s u m m a r i z e d g r a p h i c a l l y i n C h a r t s 2 , 3 , a n d 4 . — T h e t i m e p e r i o d s 

f o r t h e f o r e c a s t s w e r e a r b i t r a r i l y c h o s e n , a n d t h e c h o i c e o f t h i s t i m e 

p e r i o d d o e s n o t a f f e c t t h e m a g n i t u d e o f a n y f o r e c a s t e d E F T S e f f e c t s i n 

t h a t t h e s e e f f e c t s a r e s o l e l y d e t e r m i n e d b y t h e m o d e l p a r a m e t e r v a l u e s 

w h i c h e x i s t a s o f D e c e m b e r 3 1 , 1 9 7 4 . T h e s h a d e d a r e a s o f t h e p r o j e c t i o n s 

i n t h e s e e x h i b i t s r e p r e s e n t r e a s o n a b l e e s t i m a t e s o f t h e u n c e r t a i n t i e s 

a s s o c i a t e d w i t h t h i s a n a l y s i s . 

T h e g r e a t e s t i m p a c t C B C T c o n d i t i o n f o r e c a s t i s c o n s t r u c t e d 

i n m u c h t h e s a m e w a y a s w a s t h e l e a s t i m p a c t f o r e c a s t . T h e m o d e l s t r u c t u r e 

o f t h i s c o n d i t i o n a l f o r e c a s t i s p r e s e n t e d i n C h a r t 5 . W i t h i n t h e r e d u c e d 

m o d e l , i t i s a s s u m e d t h a t t h e d e v e l o p m e n t o f C B C T s b y c o m m e r c i a l b a n k s 

— ^ T h e c o m p o s i t i o n s o f t h e M i n n e a p o l i s - S t . P a u l a n d o f t h e 
o u t s t a t e r e g i o n s o f M i n n e s o t a a r e d e f i n e d i n A p p e n d i x 1 

A p p e n d i x 6 
— ^ R e g r e s s i o n e q u a t i o n s f o r a l l h i s t o r i c a l t r e n d s a r e g i v e n i n 

1 2 / 
— T h e s e g r a p h i c d i s p l a y s a r e p r e s e n t e d f o r t h e i r h e u r e s t i c 

v a l u e o n l y . I t s e e m s u n l i k e l y t h a t t h e t r e n d l i n e s , e s p e c i a l l y t h o s e 
d e p i c t i n g t h e m a r k e t s h a r e o f t o t a l o f f i c e s , w i l l c o n t i n u e i n d e p e n d e n t 
o f E F T S a c t i v i t y . 



Table 3 

HOW COMMERCIAL BANK DEVELOPMENT OF CBCTs WILL AFFECT 
MINNESOTA'S CONSUMER SAVINGS MARKET 

12/31/74 
(Thousands of $ and % Share of Market) 

DIVISION MINNESOTA MINNEAPOLIS-
ST. PAUL OUTSTATE TOTAL 

ENVIRONMENT \ CO
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INITIAL 7,707 4,647 1,227 3,415 3,284 1,027 4,292 1,363 200 13,581 7,726 5,855 
ENVIRONMENT 56.7 34.2 9.0 44.2 42.5 13.3 73.3 23.3 3.4 100.0 56.9 43.1 

Least 7,941 4,413 1,227 3,580 3,119 1,027 4,361 1,294 200 13,581 7,726 5,855 
c o 
4-> 

Impact 58.5 32.5 9.0 46.3 40.3 13.3 74.5 22.1 3.4 100.0 56.9 43.1 

1— 
Ul 
erf 

Q_ 
E o 

UJ 
rv 

to 
to <C Greatest 8,660 3,694 1,227 4,088 2,611 1,027 4,572 1,083 200 13,581 7,726 5,855 

O 
L L 

—J 

Impact 63.6 27.2 9.0 52.9 33.8 13.3 78.1 18.5 3.4 100.0 56.9 43.1 

TI
O

NA
 

C\J Least 3,545 3,154 1,027 4,396 1,259 200 
i—i Q 
2: 

c o Impact 45.9 40.8 13.3 75.1 21.5 3.4 
o o •r— 

4-> same as same as 
Q_ 
E Assumption 1 Assumption 1 
to 
to Greatest 3,945 2,754 1,027 4,715 940 200 

Impact 51.1 35.6 13.3 80.5 16.1 3.4 



Chart 2 

HOW COMMERCIAL BANK DEVELOPMENT OF CBCTs WILL AFFECT 
MINNESOTA'S CONSUMER SAVINGS MARKET 



Chart 3 

HOW COMMERCIAL BANK DEVELOPMENT OF CBCTs WILL AFFECT 
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Chart 4 

HOW COMMERCIAL BANK DEVELOPMENT OF CBCTs WILL AFFECT 
OUTSTATE MINNESOTA'S CONSUMER SAVINGS MARKET 
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Chart 5 

GREATEST IMPACT CBCT CONDITIONAL FORECAST 
O N S&Ls' MARKET SHARE OF CONSUMER SAVINGS A N D TOTAL OFFICES 

38r 

S&Ls in Minnesota: 

# I n i t i a l pos i t ion 

• Final pos i t ion 

Estimated loss in 
S&Ls' market share of 
consumer savings due 
to change in state 
banking structure 

Estimated loss in 
S&Ls' market share 
to ta l o f f i ces 

of 

Estimated loss in 
S&Ls1 market share of 
consumer savings due 
to loss in market share 
of to ta l o f f i ces 

6 8 10 12 14 
Market Share of Total Off ices 
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w i l l h a v e t w o m a j o r e f f e c t s . F i r s t , t h e c o m p e t i t i v e s t r u c t u r e o f M i n n e s o t a 

b a n k i n g s u b s e q u e n t t o C B C T d e v e l o p m e n t b y c o m m e r c i a l b a n k s w i l l m o r e 

c l o s e l y a p p r o x i m a t e t h e s t r u c t u r e e x h i b i t e d b y s t a t e w i d e b a n k i n g s t a t e s 

t h a n t h a t e x h i b i t e d b y u n i t b a n k i n g s t a t e s . S e c o n d , t h e i m p a c t o f a 

s u b s e q u e n t l o s s o f m a r k e t s h a r e o f t o t a l o f f i c e s d u e t o C B C T d e v e l o p m e n t 

b y c o m m e r c i a l b a n k s w i l l h a v e a r e l a t i v e l y l a r g e r e f f e c t o n t h e s a v i n g s 

a n d l o a n m a r k e t s h a r e o f c o n s u m e r s a v i n g s m a r k e t d u e t o t h i s c h a n g e i n 

b a n k i n g s t r u c t u r e . T h i s c h a n g e w i l l b e m e a s u r e d b y m o v e m e n t s a l o n g t h e 

r e g r e s s i o n l i n e f o r s t a t e w i d e b a n k i n g s t a t e s . 

T h e s e a s s u m p t i o n s a r e j u s t i f i e d o n t h e f o l l o w i n g b a s i s : C B C T s 

h a v e c e r t a i n s i m i l a r i t i e s t o b r a n c h e s a l t h o u g h t h e i r i m p a c t o n a g i v e n 

a r e a o r o r g a n i z a t i o n i s n o t a s g r e a t a s a t r a d i t i o n a l o f f i c e . M i n n e s o t a 

b a n k s a l s o o p e r a t e u n d e r t h e a d d i t i o n a l c o n s t r a i n t t h a t t h e y c a n n o t 

b r a n c h w h i l e t h e s t a t e ' s s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s m a y , w i t h i n 

l i m i t s , o p e r a t e b r a n c h e s . T h u s , C B C T a c t i v i t y i n M i n n e s o t a h a s a p o t e n t i a l 

i n h e r e n t a d v a n t a g e t o c o m m e r c i a l b a n k s w h i c h may n o t a c c r u e t o s a v i n g s 

a n d l o a n a s s o c i a t i o n s . F u r t h e r , t h e 5 0 - m i l e g e o g r a p h i c l i m i t s i m p o s e d 

b y t h e C o m p t r o l l e r ' s r u l i n g a r e n o t a s e r i o u s i m p e d i m e n t t o C B C T d e v e l o p ­

m e n t g i v e n M i n n e s o t a ' s p o p u l a t i o n d i s t r i b u t i o n a n d t h e s t a t e ' s m u l t i b a n k 

h o l d i n g c o m p a n y a c t i v i t y . 

E s t i m a t e d l o s s i n s a v i n g s a n d l o a n c o n s u m e r s a v i n g s m a r k e t 

s h a r e , f o r t h e g r e a t e s t i m p a c t c o n d i t i o n a l f o r e c a s t , i s e x p r e s s e d b y 

( E q u a t i o n 8 ) 

A M S C S 0 = - [ M S C S - M S G S 1 + 1 . 5 AMSTO 
2 M M 

w h e r e A M S C S ^ = c h a n g e i n s a v i n g s a n d l o a n m a r k e t s h a r e c o n s u m e r 

s a v i n g s i n t h e g r e a t e s t i m p a c t C B C T c o n d i t i o n a l 

f o r e c a s t , 
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M S C S ^ = p r e s e n t s a v i n g s a n d l o a n m a r k e t s h a r e c o n s u m e r 

s a v i n g s — M i n n e s o t a , 

M S C S ^ , = e s t i m a t e d s a v i n g s a n d l o a n m a r k e t s h a r e c o n s u m e r 
M 

s a v i n g s i f M i n n e s o t a h a d a s t a t e w i d e b a n k i n g 

s t r u c t u r e , a n d 

AMSTO = c h a n g e i n s a v i n g s a n d l o a n m a r k e t s h a r e t o t a l 

o f f i c e s d u e t o C B C T d e v e l o p m e n t . 

T h e r e s u l t s o f t h i s g r e a t e s t i m p a c t C B C T c o n d i t i o n a l f o r e c a s t 

a r e p r e s e n t e d i n T a b l e 3 . G r a p h i c d i s p l a y s o f t h e E F T S f o r e c a s t s c o m b i n e d 

w i t h t h e h i s t o r i c a l t r e n d s a r e a l s o p r e s e n t e d i n C h a r t s 2 , 3 , a n d 4 . 
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R S U C o n d i t i o n a l F o r e c a s t S e t I I 

T h e D e v e l o p m e n t o f R e m o t e E l e c t r o n i c B a n k i n g 
F a c i l i t i e s b y S a v i n g s a n d L o a n A s s o c i a t i o n s i n M i n n e s o t a 

T h e F e d e r a l Home L o a n B a n k B o a r d i n s t i t u t e d a t e m p o r a r y 

r e g u l a t i o n i n J a n u a r y 1 9 7 4 ( T i t l e 1 2 , C h a p t e r V ( c ) , P a r t 5 4 5 ) p e r m i t t i n g 

f e d e r a l l y c h a r t e r e d s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s t o e s t a b l i s h a s y s t e m 

f o r e l e c t r o n i c f u n d s t r a n s f e r t h r o u g h r e m o t e s e r v i c e u n i t s ( R S U s ) . 

S e v e r a l i m p o r t a n t p r o v i s i o n s o f t h e r e g u l a t i o n s h o u l d b e 

n o t e d : R S U s a r e a l l o w e d t o p r o c e s s d e p o s i t s , w i t h d r a w a l s , a n d l o a n 

p a y m e n t s o n e s t a b l i s h e d a c c o u n t s . No n e w a c c o u n t s may b e o p e n e d a t 

R S U S o F u n d s t r a n s f e r m u s t b e e f f e c t e d t h r o u g h a c a r d o r e q u i v a l e n t 

i d e n t i f i c a t i o n d e v i c e . F i n a l l y , t h e F e d e r a l Home L o a n B a n k B o a r d may 

r e q u i r e s h a r i n g o f a n R S U a m o n g o t h e r i n s t i t u t i o n s i n s u r e d b y t h e F S L I C 

s u b j e c t t o c e r t a i n c o n s t r a i n i n g p r o v i s i o n s . 

F o r t h e p u r p o s e o f t h e s e c o n d i t i o n a l f o r e c a s t s , t h e f o l l o w i n g 

s t r u c t u r a l p a r a m e t e r s a r e a s s u m e d t o e x i s t w i t h r e s p e c t t o t h e l e g a l 

a s p e c t s o f R S U d e v e l o p m e n t b y s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s i n M i n n e s o t a . 

T h e F e d e r a l Home L o a n B a n k B o a r d r e g u l a t i o n o n R S U a c t i v i t y s t a n d s a s 

i s s u e d . M i n n e s o t a s t a t e - c h a r t e r e d s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s a r e 

a l s o a l l o w e d t o e s t a b l i s h t h e s e f a c i l i t i e s u n d e r e n a b l i n g l e g i s l a t i o n . 

T h i s s e t c o n t a i n s two c o n d i t i o n a l f o r e c a s t s . T h e s e f o r e c a s t s 

w i l l d e s c r i b e t h e p o s s i b l e i m p a c t e s t i m a t e d R S U d e v e l o p m e n t c o u l d h a v e 

o n t h e s a v i n g s a n d l o a n m a r k e t s h a r e o f t h e c o n s u m e r s a v i n g m a r k e t . 

E s t i m a t e d R S U d e v e l o p m e n t s w e r e d e r i v e d i n t h e f o l l o w i n g 

m a n n e r : T h e t y p i c a l s i z e o f a s s o c i a t i o n s i n d e p e n d e n t l y d e v e l o p i n g R S U s 

w a s a n a l y z e d . I t w a s d e t e r m i n e d t h a t a l l a s s o c i a t i o n s w h i c h h a d d e v e l o p e d 
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o r p l a n n e d t o d e v e l o p R S U s h a d a s s e t s w h i c h r a n k e d t h e m w i t h i n t h e t o p 

2 0 0 i n s t i t u t i o n s i n t h e U n i t e d S t a t e s . A l s o , a s s o c i a t i o n s w h i c h w e r e 

d e v e l o p i n g j o i n t R S U p r o j e c t s h a d a c o m b i n e d a s s e t s i z e w h i c h w o u l d r a n k 

t h e s e a s s o c i a t i o n s i n t h e t o p 2 0 0 i n t h e U n i t e d S t a t e s . M i n n e s o t a h a s 

f i v e s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s r a n k e d i n t h e t o p 2 0 0 a s s o c i a t i o n s i n 

t h e U n i t e d S t a t e s . T h u s , f i v e a s s o c i a t i o n s w e r e c h o s e n a s a r e a s o n a b l e 

e s t i m a t e o f t h e g r e a t e s t n u m b e r o f s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s i n 

M i n n e s o t a l i k e l y t o e n g a g e i n i n d e p e n d e n t R S U d e v e l o p m e n t s o r s e r v e a s 

a n c h o r s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s i n t h e d e v e l o p m e n t o f a s h a r e d 

n e t w o r k o f r e m o t e s e r v i c e u n i t s . 

A d d i t i o n a l e s t i m a t e s w e r e made f o r t h e l i k e l y n u m b e r o f R S U s 

d e v e l o p e d b y e a c h o f t h o s e f i v e a s s o c i a t i o n s . T h e s e e s t i m a t e s w e r e m a d e 

f r o m a c t u a l R S U d e v e l o p m e n t w i t h i n t h e U n i t e d S t a t e s . F r o m a v a i l a b l e 

i n f o r m a t i o n f i l e d w i t h t h e F H L B B , i t w a s d e t e r m i n e d t h a t o n a v e r a g e e a c h 

r e l e v a n t s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n w o u l d d e v e l o p a p p r o x i m a t e l y 40 

R S U s . 

T h e p r o c e d u r e u s e d t o e s t i m a t e t h e l o w e s t p o s s i b l e n u m b e r o f 

p o s s i b l e R S U d e v e l o p m e n t s i n M i n n e s o t a w a s t o t a k e t h e t o t a l o f a l l R S U s 

i n p l a c e a n d i n t e n d e d f o r d e v e l o p m e n t a s o f J u n e 1 , 1 9 7 6 . M i n n e s o t a h a s 

t w o m a j o r s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s w h i c h h a v e d e v e l o p e d o r p l a n t o 

d e v e l o p a p p r o x i m a t e l y 1 0 0 R S U s . T a b l e 4 s u m m a r i z e s t h e s e R S U d e v e l o p m e n t s . 

Table 4 

ESTIMATED RSU DEVELOPMENT IN M I N N E S O T A 

Number of Associat ions Total Number of 
L ike ly to Develop RSUs RSUs Developed 

Least Impact RSU 
Condit ional Forecast 2 100 

Greatest Impact RSU 
Condit ional Forecast 5 200 
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T h e m o d e l s t r u c t u r e u s e d f o r t h e s e R S U c o n d i t i o n a l f o r e c a s t s 

i s s i m i l a r t o t h e s t r u c t u r e s p r e s e n t e d i n C h a r t 1 . T h i s m o d e l s t r u c t u r e 

a s s u m e s t h a t t h e d e v e l o p m e n t o f R S U s b y s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s 

w i l l n o t h a v e a s i g n i f i c a n t e f f e c t o n M i n n e s o t a ' s b a n k i n g s t r u c t u r e ; 

t h a t i s , M i n n e s o t a w i l l c o n t i n u e t o c l o s e l y r e s e m b l e t h e s t r u c t u r e 

e x h i b i t e d b y u n i t b a n k i n g s t a t e s . T h i s a s s u m p t i o n s e e m s j u s t i f i e d o n 

t h e g r o u n d s t h a t s t a t e a n d f e d e r a l l y c h a r t e r e d s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a ­

t i o n s c a n a l r e a d y b r a n c h w i t h i n M i n n e s o t a . T h e r e f o r e , d e v e l o p m e n t o f 

R S U s d o e s n ' t p r o v i d e a s u b s t a n t i a l a d d i t i o n a l a d v a n t a g e . T h e i m p a c t o f 

R S U d e v e l o p m e n t o n M i n n e s o t a ' s s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m a r k e t s h a r e 

o f c o n s u m e r s a v i n g s c a n b e e s t i m a t e d f r o m 

( E q u a t i o n 9 ) 

AMSCS = . 8 AMSTO 

w h e r e AMSCS = c h a n g e i n s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m a r k e t 

c o n s u m e r s a v i n g s , a n d 

AMSTO = c h a n g e i n s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m a r k e t 

s h a r e t o t a l o f f i c e s d u e t o e s t i m a t e d R S U d e v e l o p ­

m e n t . 

T h e r e s u l t s f o r t h e s e c o n d i t i o n a l f o r e c a s t s a r e p r e s e n t e d i n 

T a b l e 5 . G r a p h i c d i s p l a y s s h o w i n g t h e c o m b i n a t i o n o f E F T S i m p a c t i n 

c o n j u n c t i o n w i t h h i s t o r i c a l t r e n d s a r e g i v e n i n C h a r t s 6 , 7 , a n d 8 . 
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Chart 6 

H O W S&L DEVELOPMENT O F RSUs WILL AFFECT 
M I N N E S O T A ' S C O N S U M E R S A V I N G S MARKET 

Least d and Greatest EU Impact on S&Ls' Market Share 

1971 1972 1973 
Actual 

1974 1975 1976 
Forecasted 

Consumer Savings 

Total Off ices 

1977 

i 



Chart 7 
HOW S&L DEVELOPMENT OF RSUs WILL AFFECT 

MINNEAPOLIS-ST. PAUL'S CONSUMER SAVINGS MARKET 

Least ED and Greatest E H Impact on S&Ls' Market Share 
la 

50. 1 



Chart 8 

H O W S&L DEVELOPMENT O F RSUs WILL AFFECT 
OUTSTATE M I N N E S O T A ' S C O N S U M E R S A V I N G S MARKET 

Least EZ3 and Greatest H Impact on S&Ls' Market Share 

1971 
1 

1972 1973 
Actual 

1974 1975 1976 
Forecasted 

Consumer Savings 

Total Of f ices 

1977 

CO 
CO 
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C o m b i n e d C o n d i t i o n a l F o r e c a s t s S e t I I I 

T h e C o m b i n e d D e v e l o p m e n t o f 
R e m o t e E l e c t r o n i c B a n k i n g F a c i l i t i e s b y C o m m e r c i a l B a n k s 

A n d S a v i n g s a n d L o a n A s s o c i a t i o n s i n M i n n e s o t a 

T h e s e c o n d i t i o n a l f o r e c a s t s w i l l a t t e m p t t o a n a l y z e t h e 

p o t e n t i a l i m p a c t t h a t t h e c o m b i n e d d e v e l o p m e n t o f r e m o t e e l e c t r o n i c 

b a n k i n g f a c i l i t i e s w i l l h a v e o n t h e c o m p e t i t i v e s t r u c t u r e i n M i n n e s o t a . 

F o r t h e p u r p o s e o f t h e s e c o n d i t i o n a l f o r e c a s t s , t h e f o l l o w i n g s t r u c t u r a l 

p a r a m e t e r s h a v e b e e n a s s u m e d w i t h r e s p e c t t o t h e l e g a l a s p e c t s o f E F T S 

d e v e l o p m e n t s . T h e F e d e r a l Home L o a n B a n k B o a r d ' s r e g u l a t i o n o n R S U 

d e v e l o p m e n t s t a n d s a s i s s u e d . C o m p t r o l l e r ' s r e v i s e d i n t e r p r e t a t i v e 

r u l i n g o f M a y 1 9 7 5 s t a n d s a s s t a t e d — w i t h o u t a d j u s t m e n t s o r s u s p e n s i o n s 

o f a l l o w e d C B C T b a n k i n g a c t i v i t i e s b y s u b s e q u e n t c o u r t r u l i n g s . T h e 

s e c o n d a s s u m p t i o n i s t h a t s t a t e - c h a r t e r e d b a n k s i n M i n n e s o t a , e i t h e r 

t h r o u g h s t a t e e n a b l i n g l e g i s l a t i o n o r s t a t e b a n k w i l d c a r d p r o v i s i o n s i n 

e x i s t i n g M i n n e s o t a l e g i s l a t i o n , may e s t a b l i s h r e m o t e e l e c t r o n i c b a n k i n g 

f a c i l i t i e s w h i c h c a n o f f e r s u b s t a n t i a l l y t h e s a m e s e r v i c e s a s C B C T s 

u n d e r t h e C o m p t r o l l e r ' s o r i g i n a l r u l i n g . 

T h e m o d e l s t r u c t u r e f o r t h e l e a s t a n d g r e a t e s t c o m b i n e d c o n d i ­

t i o n a l f o r e c a s t s i n t h i s s e t i s b a s i c a l l y s i m i l a r t o t h e s t r u c t u r e 

p r e s e n t e d i n t h e C B C T a n d R S U c o n d i t i o n a l f o r e c a s t s e t s . 

T h e f i r s t o f two c o m b i n e d f o r e c a s t s i n S e t I I I w i l l e x a m i n e 

t h e l e a s t i m p a c t t h e c o m b i n e d d e v e l o p m e n t o f r e m o t e e l e c t r o n i c b a n k i n g 

f a c i l t i e s w i l l h a v e i n M i n n e s o t a . T h i s s t r u c t u r e i s p r e s e n t e d i n 

C h a r t 9 . T h e i m p a c t o f t h e s e c o m b i n e d d e v e l o p m e n t s o n t h e s a v i n g s 
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a n d l o a n a s s o c i a t i o n m a r k e t s h a r e o f c o n s u m e r s a v i n g s i s g i v e n i n 

( E q u a t i o n 1 0 ) 

A M S C ^ = . 8 2 A M S T 0 1 + 1 . 5 A M S T O 2 

w h e r e A M S T O ^ = c h a n g e i n s a v i n g s a n d l o a n m a r k e t s h a r e t o t a l 

o f f i c e s d u e t o R S U d e v e l o p m e n t , 

A M S T O 2 = c h a n g e i n s a v i n g s a n d l o a n m a r k e t s h a r e t o t a l 

o f f i c e s d u e t o c o m m e r c i a l b a n k C B C T d e v e l o p m e n t , 

a n d 

A M S C S ^ = c h a n g e i n t h e s a v i n g s a n d l o a n m a r k e t s h a r e 

s a v i n g s l e a s t i m p a c t c o m b i n e d c o n d i t i o n a l f o r e c a s t . 

T h i s s t r u c t u r e a s s u m e s t h a t C B C T d e v e l o p m e n t b y c o m m e r c i a l 

b a n k s h a s a s l i g h t c o m p e t i t i v e a d v a n t a g e o v e r R S U d e v e l o p m e n t b y s a v i n g s 

a n d l o a n a s s o c i a t i o n s . T h i s r e f l e c t s c o m m e r c i a l b a n k i n g ' s p r e s e n t 

l i m i t a t i o n s w i t h r e g a r d t o b r a n c h i n g , w h i c h a r e n o t p r e s e n t l y e x p e r i e n c e d 

b y M i n n e s o t a s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s . ( A l t h o u g h , t h e i m p a c t o f 

s u c h d e v i c e s i s n o t s o g r e a t a s t o a l t e r M i n n e s o t a ' s b a n k i n g s t r u c t u r e . ) 

T h e s e c o n d c o m b i n e d c o n d i t i o n a l f o r e c a s t w i l l e x a m i n e w h a t may 

b e t h e g r e a t e s t i m p a c t t h a t t h e c o m b i n e d d e v e l o p m e n t o f r e m o t e e l e c t r o n i c 

b a n k i n g f a c i l i t i e s w i l l h a v e i n M i n n e s o t a . T h e m o d e l s t r u c t u r e f o r t h i s 

c o n d i t i o n a l f o r e c a s t i s a l s o p r e s e n t e d i n C h a r t 9 . T h e i m p a c t o f t h e s e 

c o m b i n e d d e v e l o p m e n t s o n M i n n e s o t a ' s s a v i n g s a n d l o a n m a r k e t s h a r e s i s 

g i v e n i n 

( E q u a t i o n 1 1 ) 

t 

A M S C S 0 = .82 A M S T O , + 1 . 5 A M S T O . - [MSCS - M S C S . J 
2 1 2 M M 

w h e r e A M S T O ^ = c h a n g e i n s a v i n g s a n d l o a n m a r k e t s h a r e t o t a l 

o f f i c e s d u e t o R S U d e v e l o p m e n t , 



- 37 -

A M S T O ^ = c h a n g e i n s a v i n g s a n d l o a n m a r k e t s h a r e t o t a l 

o f f i c e s d u e t o C B C T d e v e l o p m e n t , 

M S C S ^ . = p r e s e n t s a v i n g s a n d l o a n m a r k e t s h a r e c o n s u m e r 

s a v i n g s i n M i n n e s o t a , 

M S C S ^ = e s t i m a t e d s a v i n g s a n d l o a n m a r k e t s h a r e c o n s u m e r 

s a v i n g s , a s s u m i n g M i n n e s o t a h a d a s t a t e w i d e 

b a n k i n g s t r u c t u r e , a n d 

A M C S C ^ - c h a n g e i n s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m a r k e t 

s h a r e c o n s u m e r s a v i n g s g r e a t e s t i m p a c t 

c o m b i n e d c o n d i t i o n a l f o r e c a s t . 

U n d e r t h i s m o d e l , c o m m e r c i a l b a n k s b e n e f i t f r o m C B C T d e v e l o p ­

m e n t i n t w o w a y s : F i r s t , C B C T d e v e l o p m e n t c a u s e s a n i n i t i a l l o s s i n t h e 

m a r k e t s h a r e o f s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s s u c h t h a t t h e c o m p e t i t i v e 

r e l a t i o n s h i p b e t w e e n f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s i n M i n n e s o t a m o r e c l o s e l y 

a p p r o x i m a t e s t h e r e l a t i o n s h i p f o u n d i n s t a t e w i d e b a n k i n g s t a t e s . S e c o n d , 

t h e m a r g i n a l i m p a c t t h a t t h e s e d e v i c e s h a v e o n t h e m a r k e t p l a c e w i l l b e 

g r e a t e r — a t l e a s t i n i t i a l l y — f o r c o m m e r c i a l b a n k s t h a n f o r s a v i n g s a n d 

l o a n a s s o c i a t i o n s . 

T h e c o m b i n a t i o n o f t h e s e E F T S i m p a c t s a n d t h e h i s t o r i c a l t r e n d 

i n M i n n e s o t a i s i l l u s t r a t e d i n C h a r t 1 0 . 
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C o n c l u s i o n s 

T h e r e s u l t s f o r a l l t h e s e t s o f c o n d i t i o n a l f o r e c a s t s a r e 

s u m m a r i z e d i n C h a r t 1 1 . S e v e r a l c o n c l u s i o n s c a n b e d r a w n f r o m t h e s e 

r e s u l t s . 

F i r s t , s u b s t a n t i a l c o m p e t i t i v e b e n e f i t s s h o u l d a c c r u e t o t h o s e 

c l a s s e s o f f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s w h i c h c a n d e v e l o p r e m o t e e l e c t r o n i c 

b a n k i n g f a c i l i t i e s o n a n e x c l u s i v e b a s i s . A n d t h e g a i n s i n m a r k e t s h a r e 

o f c o n s u m e r s a v i n g s b y t h e s e f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s a s a r e s u l t o f t h i s 

e x c l u s i v e d e v e l o p m e n t w i l l b e s u b s t a n t i a l ; e s p e c i a l l y c o m p a r e d t o t h e 

h i s t o r i c a l t r e n d s h e l d b y t h e s e i n s t i t u t i o n s . 

F u r t h e r , i n a n e n v i r o n m e n t i n w h i c h b o t h c o m m e r c i a l b a n k s a n d 

s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s may d e v e l o p r e m o t e e l e c t r o n i c b a n k i n g 

f a c i l i t i e s , t h e f o r e c a s t s s t r o n g l y s u g g e s t t h a t a t b e s t t h e o u t c o m e f r o m 

t h e p o i n t o f v i e w o f s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s w i l l b e a c o m p e t i t i v e 

d r a w . A t w o r s t , s u b s t a n t i a l e r o s i o n i n t h e s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n 

m a r k e t s h a r e o f c o n s u m e r s a v i n g c o u l d r e s u l t . T h e p o t e n t i a l r i s k t o 

s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s i s p a r t i c u l a r l y c l e a r i n t h e M i n n e a p o l i s -

S t . P a u l a r e a , w h e r e t h e t r e n d t o w a r d e r o s i o n o f t h e i r m a r k e t s h a r e 

c o n s u m e r s a v i n g s i s e v i d e n t a n d w h e r e c o m m e r c i a l b a n k s may g a i n a s i g n i f i ­

c a n t c o m p e t i t i v e a d v a n t a g e f r o m t h e d e v e l o p m e n t o f r e m o t e e l e c t r o n i c 

b a n k i n g d e v i c e s . 

O n l y i n t h e o u t s t a t e a r e a o f M i n n e s o t a , w h e r e t h e y h a v e 

i n c r e a s e d m a r k e t s h a r e o f c o n s u m e r s a v i n g s o n a h i s t o r i c a l b a s i s , d o e s 

t h e p o s s i b i l i t y e x i s t t h a t s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s c o u l d b e n e f i t 

s u b s t a n t i a l l y f r o m t h e s e E F T S d e v e l o p m e n t s . H o w e v e r , e v e n t h i s p o t e n t i a l 

a d v a n t a g e i s a t r i s k i n t h a t o t h e r f o r e c a s t a s s u m p t i o n s i m p l y a s u b s t a n ­

t i a l l y r e d u c e d m a r k e t s h a r e o f c o n s u m e r s a v i n g s f o r s a v i n g s a n d l o a n 
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a s s o c i a t i o n s . I n g e n e r a l , s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n s w i l l h a v e a 

g r e a t e r r i s k i n t e r m s o f t h e d i m i n u t i o n o f t h e i r c o m p e t i t i v e p o s i t i o n 

t h a n w i l l c o m m e r c i a l b a n k s i n t h i s e n v i r o n m e n t . 

F i n a l l y , g i v e n t h e c o n c l u s i o n t h a t t h e s e d e v i c e s a r e e f f e c t i v e 

s u b s t i t u t e s f o r t r a d i t i o n a l b a n k i n g f a c i l i t i e s , t h e r e e x i s t s a s t r o n g 

p o s s i b i l i t y t h a t t h e d e v e l o p m e n t o f t h e s e r e m o t e e l e c t r o n i c d e v i c e s 

c o u l d s u b s t a n t i a l l y a l t e r t h e c o m p e t i t i v e s t r u c t u r e i n M i n n e s o t a s u c h 

t h a t i t m o r e c l o s e l y r e s e m b l e d t h e s t r u c t u r e e x h i b i t e d b y s t a t e w i d e 

b a n k i n g s t a t e s r a t h e r t h a n u n i t b a n k i n g s t a t e s . 



Chart 11 

1974-77 C H A N G E S IN S&Ls' SHARE O F M I N N E S O T A ' S C O N S U M E R S A V I N G S MARKET 

His to r i ca l trend Net impact of EFTS a c t i v i t y (CBCTs and/or RSUs) + h i s t o r i c a l trend: 
• Least m Greatest 

% 

6 r 

4 -

2 -

o-

-2 -

- 4 -

-6 -

-8 -

1 0 -

12 -

MINNESOTA 

CBCTs RSUs Combined 

MINNEAPOLIS-ST. PAUL 

CBCTs RSUs Combined 

OUTSTATE 

CBCTs RSUs Combined % 
6 

- 4 

- 2 
i 

0 

- -2 

- -4 

6 

- -8 

- -10 

12 

Percentage changes for largest possible ef fects 



- 42 -

A p p e n d i x 1 

D E F I N I T I O N OF V A R I A B L E S 

CONSUMER S A V I N G S 

C o m m e r c i a l B a n k s — S a v i n g s d e p o s i t s a n d o t h e r t i m e d e p o s i t s , i n c l u d i n g 

i n d i v i d u a l , p a r t n e r s h i p , a n d c o r p o r a t i o n ( I P C ) d e p o s i t s f o r 

i n s u r e d i n s t i t u t i o n s . 

S a v i n g s & L o a n A s s o c i a t i o n s — S a v i n g s c a p i t a l f o r i n s u r e d a n d n o n i n s u r e d 

i n s t i t u t i o n s . 

C r e d i t U n i o n s — S a v i n g s d e p o s i t s a n d s a v i n g s s h a r e s . 

M u t u a l S a v i n g s B a n k — S a v i n g s a n d t i m e d e p o s i t s . 

T O T A L O F F I C E S 

I n c l u d e s home o f f i c e s , b r a n c h e s , a n d f a c i l i t i e s . 

B r a n c h — A n y b r a n c h b a n k , b r a n c h o f f i c e , b r a n c h a g e n c y , a d d i t i o n a l 

o f f i c e s , o r a n y b r a n c h p l a c e o f b u s i n e s s a t w h i c h d e p o s i t s a r e 

r e c e i v e d , c h e c k s p a i d , o r m o n e y l e n t . 

F a c i l i t y — A n y o f f i c e m a i n t a i n e d b y a b a n k a c t i n g a s a d e p o s i t o r y 

a n d f i n a n c i a l a g e n t o f t h e f e d e r a l g o v e r n m e n t a t m i l i t a r y 

b a s e s o r o t h e r g o v e r n m e n t i n s t i t u t i o n s f o r t h e p u r p o s e o f 

p r o v i d i n g p a y i n g a n d r e c e i v i n g f a c i l i t i e s f o r t h e p e r s o n n e l 

t h e r e o f . 

S T A T E D I V I S I O N S 

M i n n e a p o l i s - S t . P a u l — I n c l u d e s A n o k a , D a k o t a , H e n n e p i n , R a m s e y , a n d 

W a s h i n g t o n c o u n t i e s . 

O u t s t a t e M i n n e s o t a — I n c l u d e s a l l c o u n t i e s i n M i n n e s o t a n o t i n c l u d e d 

i n t h e M i n n e a p o l i s - S t . P a u l d e f i n i t i o n . 
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A p p e n d i x 2 
P a r t 1 

M A R K E T SHARE R E L A T I O N S H I P 
U N I T B A N K I N G S T A T E S 

S t a t e 

A r k a n s a s 

C o l o r a d o 

F l o r i d a 

I l l i n o i s 

I o w a 

K a n s a s 

M i n n e s o t a 

M i s s o u r i 

M o n t a n a 

N e b r a s k a 

N o r t h D a k o t a 

O k l a h o m a 

T e x a s 

W e s t V i r g i n i a 

W y o m i n g 

A V E R A G E 

M a r k e t S h a r e 

T o t a l O f f i c e s 
( P e r c e n t ) 

7 . 2 

3 2 . 9 

3 6 . 2 

1 8 . 2 

1 1 . 0 

7 . 1 

1 5 . 0 

2 1 . 6 

7 . 6 

1 5 . 4 

9 . 9 

1 4 . 3 

3 0 . 0 

8 . 9 

3 . 9 

1 7 . 0 

T o t a l C o n s u m e r S a v i n g 
( P e r c e n t ) 

3 6 . 2 

4 8 . 0 

6 0 . 4 

3 6 . 3 

3 2 . 3 

4 3 . 3 

3 4 . 1 

4 5 . 8 

2 1 . 2 

4 0 . 0 

3 9 . 0 

3 3 . 4 

3 7 . 8 

1 3 . 0 

2 7 . 8 

3 7 . 1 

E x c l u d e d f r o m a n a l y s i s 

S o u r c e : C r e d i t U n i o n N a t i o n a l A s s o c i a t i o n , I n c . , F e d e r a l Home L o a n B a n k 
B o a r d , U n i t e d S t a t e s L e a g u e o f S a v i n g s I n s t i t u t i o n s , F e d e r a l 
D e p o s i t I n s u r a n c e C o r p o r a t i o n , a n d N a t i o n a l A s s o c i a t i o n o f 
M u t u a l S a v i n g s B a n k s . 
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A p p e n d i x 2 
P a r t 2 

MARKET S H A R E R E L A T I O N S H I P S 
S T A T E W I D E B R A N C H I N G S T A T E S 

S t a t e 

A l a s k a 

A r i z o n a 

C a l i f o r n i a 

C o n n e c t i c u t 

D e l a w a r e 

H a w a i i 

I d a h o 

M a i n e 

M a r y l a n d 

N e v a d a 

N o r t h C a r o l i n a 

O r e g o n 

R h o d e I s l a n d 

S o u t h C a r o l i n a 

S o u t h D a k o t a 

U t a h 

V e r m o n t 

V i r g i n i a 

W a s h i n g t o n 

A V E R A G E 

M a r k e t S h a r e 

T o t a l O f f i c e s 
( P e r c e n t ) 

1 0 . 1 

2 6 . 5 

3 0 . 8 

8 . 0 

7 . 9 

2 6 . 2 

1 1 . 1 

6 . 1 

2 6 . 0 

1 7 . 6 

1 8 . 1 

2 0 . 0 

6 . 9 

1 9 . 5 

4 . 5 

9 . 9 

3 . 4 

1 4 . 4 

1 6 . 4 

1 4 . 9 

T o t a l C o n s u m e r S a v i n g s 
( P e r c e n t ) 

2 0 . 7 

4 0 . 1 

5 3 . 1 

1 5 . 8 

7 . 5 

3 9 . 0 

2 4 . 2 

1 1 . 0 

4 0 . 7 

4 3 . 8 

4 1 . 3 

4 4 . 2 

1 1 . 6 

6 1 . 6 

2 0 . 6 

4 0 . 7 

8 . 7 

3 0 . 0 

3 4 . 0 

3 1 . 0 

S o u r c e : C r e d i t U n i o n N a t i o n a l A s s o c i a t i o n , I n c . , F e d e r a l Home L o a n 
B a n k B o a r d , U n i t e d S t a t e s L e a g u e o f S a v i n g s I n s t i t u t i o n s , 
F e d e r a l D e p o s i t I n s u r a n c e C o r p o r a t i o n s , a n d N a t i o n a l 
A s s o c i a t i o n s o f M u t u a l S a v i n g s B a n k s . 
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A p p e n d i x 3 

T h e f o l l o w i n g r e g r e s s i o n m o d e l w a s d e v e l o p e d t o e x p l a i n h i s ­

t o r i c a l t r e n d s f o r t h e s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m a r k e t s h a r e o f 

c o n s u m e r s a v i n g s a n d t o b e u s e d f o r c o m p a r i s o n p u r p o s e s w i t h t h e c r o s s -

s e c t i o n a l m o d e l . 

( E q u a t i o n 1 2 ) 

M S C S M = b n + b . M S T O + b 9 T + b , [ I S & L - I C ° m , ; L B a n k s ] 
M 0 1 I 3 s s 

, , r _ S & L T C o m f l B a n k s - . 
+ b 4 [ I t - I t ] 

w h e r e MSCS = s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m a r k e t s h a r e o f 

c o n s u m e r s a v i n g s , 

MSTO = s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m a r k e t s h a r e o f t o t a l 

o f f i c e s , 

T = t i m e p e r i o d , 

I g = i n t e r e s t r a t e p a i d o n s a v i n g s d e p o s i t s , 

1 ^ = i n t e r e s t r a t e p a i d o n t i m e d e p o s i t s , a n d 

M = M i n n e s o t a . 

A c o r r e l a t i o n a n a l y s i s w a s m a d e o n t h e v a r i a b l e s i n o r d e r t o 

e l i m i n a t e a n y m u l t i c o l l i n e a r i t y b e t w e e n m o d e l v a r i a b l e s . F r o m t h e 

c o r r e l a t i o n a n a l y s i s i t w a s d e t e r m i n e d t h a t t h e t i m e a n d m a r k e t s h a r e 

t o t a l o f f i c e s v a r i a b l e s w e r e h i g h l y c o r r e l a t e d a s w e l l a s t h e v a r i a b l e s 

r e p r e s e n t i n g i n t e r e s t r a t e d i f f e r e n t i a l s o f t i m e a n d s a v i n g s d e p o s i t s . 

A s a r e s u l t , o n e v a r i a b l e f r o m e a c h o f t h e a b o v e s e t s w a s e l i m i n a t e d : 

t h e t i m e v a r i a b l e a n d t h e i n t e r e s t d i f f e r e n t i a l o f t i m e d e p o s i t s v a r i a b l e s 

C o n s e q u e n t l y , E q u a t i o n 1 3 c a n b e r e w r i t t e n a s 

( E q u a t i o n 1 3 ) 

l r - . S & L T C o m f l B a n k s -
MSCS„ = bj + b W + b ^ [ I S & L - I C ° m 1 B a n k s ] . 

M 0 1 2 s s 
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T h e c o e f f i c i e n t s f o r t h i s m o d e l w e r e t h e n d e r i v e d b y r e g r e s s i o n 

a n a l y s i s f r o m M i n n e s o t a d a t a f o r t h e p e r i o d 1 9 6 7 t o 1 9 7 4 . T h e r e s u l t s 

f r o m t h i s a n a l y s i s a r e 

( E q u a t i o n 1 4 ) 

M S C S ^ = 2 6 . 9 % + 0 . 4 M S T O * + 6 . 8 7 * [ I S & L - I C ° m f 1 B a n k s ] R 2 = . 5 2 . 
M s s 

( 6 . 1 1 ) ( 1 . 6 7 ) ( 1 . 7 2 ) 

T h i s r e g r e s s i o n m o d e l w a s t h e n c o m p a r e d t o t h e c r o s s - s e c t i o n r e g r e s s i o n 

m o d e l f o r a l l u n i t b a n k i n g s t a t e s t o d e t e r m i n e i f a n y s i g n i f i c a n t d i f f e r ­

e n c e s e x i s t e d f o r t h e t w o m o d e l s f o r t h e r e l e v a n t c o e f f i c i e n t s : b ^ a n d 

b ^ . I t w a s d e t e r m i n e d t h r o u g h u s e o f t h e t - s t a t i s t i c t h a t n e i t h e r t h e 

c o n s t a n t c o e f f i c i e n t s ' b ^ ' o r t h e c o e f f i c i e n t s o f t h e m a r k e t s h a r e t o t a l 

o f f i c e s v a r i a b l e T b ^ ' w e r e s i g n i f i c a n t l y d i f f e r e n t b e t w e e n r e g r e s s i o n 

1 3 / 
m o d e l s a t t h e 9 5 p e r c e n t l e v e l o f c o n f i d e n c e . — 

1 3 / b 0 ~ b 0 

— t ( — ~ — S i r - ) = . 8 5 , w h e r e t ( c r i t i c a l ) = 2 . 1 
S ( V V 

brbi 
a n d t ( r—) = 1 . 6 6 , w h e r e t ( c r i t i c a l ) = 2 . 1 
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A p p e n d i x 4 

T h e d e v i a n c e t e s t w a s u s e d t o d e t e r m i n e w h e t h e r o r n o t M i n n e s o t a 

s h o u l d b e c o n s i d e r e d a t y p i c a l w i t h r e s p e c t t o o t h e r u n i t b a n k i n g s t a t e s . 

Two r e g r e s s i o n m o d e l s a r e r e q u i r e d f o r t h i s t e s t . T h e f i r s t 

m o d e l i s t h e m o d e l d e r i v e d f r o m t h e f u l l d a t a s e t c o n t a i n i n g a l l u n i t 

b a n k i n g s t a t e s : 

M S C S = 2 2 . 9 + 0 . 8 M S T O R 2 = . 5 4 . 
u 

( 4 . 7 ) ( 3 . 3 ) 

T h e s e c o n d r e g r e s s i o n m o d e l i s t h e m o d e l d e r i v e d f r o m t h e d a t a s e t o f 

u n i t b a n k i n g s t a t e s w h i c h e x c l u d e s M i n n e s o t a : 

1 2 
MSCS = 2 3 . 1 + 0 . 8 M S T O R = . 5 1 . 

u 
( 4 . 5 0 ) ( 3 . 2 1 ) 

T h e f o l l o w i n g h y p o t h e s i s i s t h e n t e s t e d : 

H : MS^CS , (MN) - M S C S ( M N ) = 0 
o u 

/ \ 

w h e r e MSCS . ( M N ) = t h e p r e d i c t e d v a l u e o f t h e s a v i n g s a n d l o a n 
u 

a s s o c i a t i o n m a r k e t s h a r e o f c o n s u m e r s a v i n g s 

b a s e d o n t h e s e c o n d r e g r e s s i o n m o d e l , a n d 

M S C S ( M N ) = t h e a c t u a l v a l u e o f t h e s a v i n g s a n d l o a n 

a s s o c i a t i o n m a r k e t s h a r e o f c o n s u m e r s a v i n g s . 

1 4 / 
U s i n g t h e t - s t a t i s t i c , H q c a n n o t b e r e j e c t e d . — 

T h u s , a s s u m i n g M i n n e s o t a w a s d r a w n r a n d o m l y f r o m t h e s a m p l e 

( t h a t i s , t h e b a s i s o f c h o i c e w a s n o t M i n n e s o t a ' s d e v i a n c e f r o m t h e 

r e g r e s s i o n l i n e ) , i t c a n b e c o n c l u d e d t h a t t h e s t a t e i s n o t a t y p i c a l 

w i t h r e s p e c t t o a l l o t h e r u n i t b a n k i n g s t a t e s . 

MSCS f ( M N ) - M S C S ( M N ) 
W t ( ) = . 1 , w h e r e t ( c r i t i c a l ) = 2 . 1 , 

S [ M S C S ^ T (MN) - M C S C (MN) ] 
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A p p e n d i x 5 

E S T I M A T I O N OF THE NUMBER OF P O T E N T I A L 
C B C T S I N M I N N E S O T A 

E s t i m a t e d n u m b e r o f C B C T s d e v e l o p e d i n M i n n e s o t a . 

T h e i n c r e a s e i n e q u i v a l e n t t r a d i t i o n a l o f f i c e s i n M i n n e s o t a 

c a u s e d b y t h e d e v e l o p m e n t o f C B C T s b y c o m m e r c i a l b a n k s . 

R e l a t i v e e f f e c t i v e n e s s o f r e m o t e e l e c t r o n i c b a n k i n g f a c i l i t i e s 

w i t h r e s p e c t t o t r a d i t i o n a l b a n k i n g o f f i c e s . 

T o t a l t r a d i t i o n a l o f f i c e s f o r a l l M i n n e s o t a f i n a n c i a l i n s t i t u ­

t i o n s p r i o r t o C B C T d e v e l o p m e n t . 

T o t a l t r a d i t i o n a l o f f i c e s f o r M i n n e s o t a s a v i n g s a n d l o a n 

a s s o c i a t i o n s p r i o r t o C B C T d e v e l o p m e n t . 

M i n n e s o t a s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m a r k e t s h a r e t o t a l 

o f f i c e s p r i o r t o C B C T d e v e l o p m e n t . 

S a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m e a n m a r k e t s h a r e t o t a l o f f i c e s 

s t a t e w i d e b a n k i n g s t a t e s . 

S a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m e a n m a r k e t s h a r e t o t a l o f f i c e s 

u n i t b a n k s t a t e s . 

M S T O . - (y - y ) 1 s u 

T 0 S & L 

N T = [ 7 7 7 ^ - 7 r - T 0 A ] x R E . 

TO S&L 

T O A + N 
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A p p e n d i x 6 

S A V I N G S AND L O A N A S S O C I A T I O N S 
M I N N E S O T A 
1 9 7 1 - 1 9 7 4 

S t a t e o f M i n n e s o t a 

MSTO = 9 . 5 0 % + 1 . 3 1 T R 2 = . 9 7 

( 1 9 . 7 9 ) ( 7 . 4 1 ) 

M S C S = 3 5 . 7 % - . 3 2 T * R 2 - . 6 2 

( 4 5 . 7 7 ) ( 1 . 1 ) 

M i n n e a p o l i s - S t . P a u l 

MSTO = 1 3 . 2 5 % + 2 . 5 2 T R 2 = . 9 6 

( 1 3 . 9 0 ) ( 7 . 2 ) 

M S C S = 4 4 . 9 % - . 5 6 T * R 2 = . 9 9 

( 4 7 . 2 0 ) ( 1 . 6 ) 

O u t s t a t e M i n n e s o t a 

MSTO = 7 . 9 5 + . 7 1 T R 2 = . 5 6 

( 3 6 . 1 4 ) ( 8 . 8 8 ) 

M S C S = 2 2 . 7 5 + . 1 4 T R 2 = . 7 0 

( . 1 8 ) ( . 0 6 ) 

1 2 . 6 2 . 3 3 

MSTO = M i n n e s o t a s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m a r k e t s h a r e o f t o t a l 
o f f i c e s . 

MSCS = M i n n e s o t a s a v i n g s a n d l o a n a s s o c i a t i o n m a r k e t s h a r e o f c o n s u m e r 
s a v i n g s . 

T = T i m e v a r i a b l e ; T = l , 1 9 7 1 ; T = 2 , 1 9 7 2 ; T = 3 , 1 9 7 3 ; T = 4 , 1 9 7 4 . 


